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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Billund Drikkevand A/S

Grindsted Landevej 40
7200 Grindsted

CVR-nr.: 33039824
Hjemsted: Billund
Regnskabsar: 01.01.2019 - 31.12.2019

Bestyrelse

Jorgen Krab Jgrgensen, formand
Kristian Tvergaard

Seren Klausen

Seren Per Nyhus, naestformand
Klara Fuursted Noer

Direktion
Ole Pedersen Johnsen, adm. dir

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Egtved Allé 4

6000 Kolding
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019 for Billund Drikkevand A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Billund, den 07.04.2020

Direktion

Ole Pedersen Johnsen

adm. dir

Bestyrelse

Jorgen Krab Jorgensen Kristian Tvergaard
formand

Seren Klausen Seren Per Nyhus

neestformand

Klara Fuursted Noer
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Billund Drikkevand A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Billund Drikkevand A/S for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 01.01.2019
-31.12.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i

Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lzengere kan
fortsaette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 07.04.2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Per Schott
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne28663
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal og aktivitet er at eje og drive vandforsyningsaktivitet i Billund Kommune i henhold til
vandforsyningsloven.

Selskabets aktiviteter tager udgangspunkt i Billund kommunes ejerstrategi for Billund Vand & Energi-koncernen.
Selskabets indteegter fremkommer som betaling for forbrugt vandmangde og et abonnementsbidrag.
Taksterne fastseettes for et ar af gangen.

Vandforsyningsaktiviteterne udger i hovedsagen fglgende:

*  Anlaeg og drift af vandindvindingsanlaeg, vandbehandlingsanlaeg, trykforggerstationer og ledningsanlaeg.
+  Tilslutning af kunder, herunder maleropsaetning.

+  Administration og service til kunderne

Udvikling i aktiviteter og okonomiske forhold
Arets resultat udger et overskud pé 2.195 t.kr.

Takstmaessige forhold

Arsrapporten er aflagt efter driftsekonomiske principper under hensyntagen til de serlige forhold, der gar sig
gaeldende for vandselskaber underlagt prisregulering. Det i drsrapporten praesenterede resultat og de
indregnede veerdier er ikke udtryk for selskabets takstmaessige resultat og vaerdier.

Usadvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling
Der er i noter til nettoomsaetningen og skat af arets resultat indarbejdet omtale af manglende
sammenlignelighed.

Som falge af tilbagefersel af udskudt skat og tilknyttet opkraevningsret i 2018 (begge pa 5.000 t.kr.), udviser
resultatopggrelsen store udsving i nettoomsatningen og skat af arets resultat i 2018. Nedenfor vises udviklingen
i resultatopgerelsen korrigeret for disse justeringer (sammenholdt med resultatopgerelsen vist i arsregnskabet).

Korrigeret for effekt . resultatopgprelse

2019 2018 2019 2018

thr thr thr. tkr.
Mettomszetning 7.140 6.551 7.140 1591
Produktionsomkostninger {4.595) (4.281) [4.595) [4.281)
Bruttoresultat 2545 2310 2545 (2.690)
Administrationsomkostninger (248) [261) [248) 1261)
Drifsresultat 2297 2049 2297 2951
Andre finansielle indtegter 172 102 172 102
Andre finansielle omkostringer 1274} [241) [274) [241)
Resultat fgr skat 2195 1910 2195 {3.090)
Skat af arets resultat 0 1.350 0 £.5350

Arets resultat 21585 3.260 2185 3.260
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2019 2018
Note t.kr. t.kr.
Nettoomsaetning 1 7.140 1.591
Produktionsomkostninger (4.595) (4.281)
Bruttoresultat 2.545 (2.690)
Administrationsomkostninger (248) (261)
Driftsresultat 2.297 (2.951)
Andre finansielle indtaegter 4 172 102
Andre finansielle omkostninger 5 (274) (241)
Resultat for skat 2.195 (3.090)
Skat af arets resultat 6 0 6.350
Arets resultat 2.195 3.260
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 2.195 3.260
Resultatdisponering 2.195 3.260
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Balance pr. 31.12.2019
Aktiver
2019 2018

Note t.kr. t.kr.
Grunde og bygninger 6.810 7.529
Produktionsanlaeg og maskiner 62.385 61.361
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 405 435
Materielle aktiver under udferelse 212 0
Materielle aktiver 7 69.812 69.325
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.893
Finansielle aktiver 8 4.893
Anlaegsaktiver 74.705 69.325
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 537 145
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 492 6.000
Andre tilgodehavender 1.350 2.471
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 0 2.354
Tilgodehavender 2.379 10.970
Likvide beholdninger 7.843 2.635
Omsaetningsaktiver 10.222 13.605
Aktiver 84.927 82.930
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Passiver
2019 2018
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 5.000 5.000
Overkurs ved emission 29.122 29.122
Overfgrt overskud eller underskud 29.177 26.982
Egenkapital 63.299 61.104
Geeld til realkreditinstitutter 14.406 14.946
Reguleringsmaessige overdaekninger 2.200 1.170
Langfristede geeldsforpligtelser 9 16.606 16.116
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 9 540 752
Reguleringsmaessige overdaekninger 1.500 1.500
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 748 900
Geeld til tilknyttede virksomheder 491 564
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 5 0
Anden geeld 1.738 1.994
Kortfristede gaeldsforpligtelser 5.022 5.710
Geeldsforpligtelser 21.628 21.826
Passiver 84.927 82.930
Personaleomkostninger 2
Af- og nedskrivninger 3
Eventualaktiver 12
Eventualforpligtelser 13
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 14

Koncernforhold

15
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Egenkapitalopgerelse for 2019

11

Overfort

Virksomheds- Overkurs ved overskud eller
kapital emission underskud lalt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 5.000 29.122 26.982 61.104
Arets resultat 0 0 2.195 2.195
Egenkapital ultimo 5.000 29.122 29.177 63.299

I henhold til seerlovgivning er selskabets egenkapital bundet i selskabet og kan ikke udloddes som udbytte.
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2019 2018
Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 2.297 (2.951)
Af- og nedskrivninger 3.079 2.852
Regulering af over- og underdakning 1.030 320
Andringer i arbejdskapital 10 2.674 1.127
@vrige reguleringer 0 5.000
Pengestromme vedrerende primaer drift 9.080 6.348
Modtagne finansielle indtaegter 172 102
Betalte finansielle omkostninger (274) (241)
Refunderet/(betalt) selskabsskat 0 31
Pengestromme vedrorende drift 8.978 6.178
Keb mv. af materielle aktiver (3.839) (4.507)
Salg af materielle aktiver 273 0
Modtagne afdrag 0 1.156
Pengestremme vedrorende investeringer (3.566) (3.351)
Afdrag pa lan mv. (531) (746)
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder (221) 0
Modtagne afdrag fra tilknyttede virksomheder 548 0
Pengestromme vedrorende finansiering (204) (746)
Andring i likvider 5.208 2.081
Likvider primo 2.635 554
Likvider ultimo 7.843 2.635
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 7.843 2.635
Likvider ultimo 7.843 2.635
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Noter

1 Nettoomsaetning

2019 2018

t.kr. t.kr.
Faste og variable bidrag 6.113 6.398
Tilslutningsbidrag 2.057 414
Omseetning i evrigt 0 99
Regulering af takstrettighed udskudt skat 0 (5.000)
Regulering af over- og underdaekning (1.030) (320)
Geografiske markeder i alt 7.140 1.591

I regulering af tidsmaessige forskelle er indregnet 5.000 t.kr. i 2018 vedrgrende regulering af opkraevningsret
knyttet til udskudt skat. Der ber derfor tages hejde herfor ved sammenligning med 2019.

2 Personaleomkostninger

2019 2018
t.kr. t.kr.
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 4 4

Beskaeftigede medarbejdere i selskabet er alle ansat i Billund Vand & Energi A/S. Gennemsnitligt antal
beskaftigede medarbejdere henfarbare til selskabet udgjorde 4 i regnskabsaret.

3 Af- og nedskrivninger

2019 2018
t.kr. t.kr.
Afskrivninger pa materielle aktiver 3.079 2.852
3.079 2.852
4 Andre finansielle indtaegter

2019 2018
t.kr. t.kr.
Renteindtaegter i gvrigt 172 102
172 102

5 Andre finansielle omkostninger
2019 2018
t.kr. t.kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 4 9
Renteomkostninger i gvrigt 270 232

274 241
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6 Skat af arets resultat
2019 2018
t.kr. t.kr.
Andring af udskudt skat 0 (5.000)
Regulering vedrgrende tidligere ar 0 (1.350)
0 (6.350)
Udskudt skat blev reguleret med 5000 t.kr. primo 2018 som felge af a&ndret opgerelse af skattemaessigt
afskrivningsgrundlag. Der ber derfor tages hgjde herfor ved sammenligning med 2019.
7 Materielle aktiver
Materielle
Produktions- Andre anlaeg, aktiver
Grunde anlaeg og driftsmateriel under
og bygninger maskiner og inventar udfarelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Kostpris primo 8.486 74.170 985 0
Tilgange 42 3.506 79 212
Afgange (273) 0 0 0
Kostpris ultimo 8.255 77.676 1.064 212
Af- og nedskrivninger primo (957) (12.809) (550)
Arets afskrivninger (488) (2.482) (109)
Af- og nedskrivninger ultimo (1.445) (15.291) (659)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 6.810 62.385 405 212
8 Finansielle aktiver
Tilgode-
havender hos
tilknyttede
virksom-
heder
t.kr.
Tilgange 5.452
Afgange (559)
Kostpris ultimo 4.893
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 4.893
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9 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12 Restgeeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2019 2018 2019 2019
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Geeld til realkreditinstitutter 540 531 14.406 12.157
Reguleringsmaessige overdaekninger 0 0 2.200 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 221 0 0
540 752 16.606 12.157
10 A£ndring i arbejdskapital
2019 2018
t.kr. t.kr.
Andring i tilgodehavender 3.149 3.115
Andring i leverandergeeld mv. (475) (1.988)
2.674 1.127

11 @vrige reguleringer

@vrige reguleringer i pengestremsopgerelsen vedrgrer de tidsmaessige forskelle omtalt i note 1.

12 Eventualaktiver

Selskabet rader over tilstraekkelige skattemaessige afskrivningsgrundlag til ikke at skulle betale selskabsskat i en

lengere arraekke.

13 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Billund Vand & Energi A/S som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede

selskaber.

14 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

15 Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

Billund Vand og Energi A/S, Billund
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopgoerelsen
Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen omfatter indtaegter eksklusiv moms og afgifter fra leverede ydelser i regnskabsaret.

Arets udvikling i den reguleringsmaessige over- eller underdaekning indregnes i nettoomsaetningen. Saldo for
den reguleringsmaessige over- eller underdaekning optages som en seerskilt post i balancen.

En reguleringsmaessig overdaekning svarer til et takstmaessigt overskud.

En reguleringsmaessig underdaekning svarer til et takstmaessigt underskud.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opna nettoomsaetning,
herunder omkostninger til drift af anlaeg, indvinding og distribution af vand, samt afskrivninger pa

produktionsanlzeg.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selskabet.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos
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tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gzeld til
tilknyttede virksomheder.

Skat

Arets skat, der bestér af rets aktuelle skat og eendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle aktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Indirekte omkostninger i form af indirekte henferbare personaleomkostninger og afskrivninger pa immaterielle
og materielle anlaegsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret pa det

medgaede timeforbrug for det enkelte aktiv.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den forventet restveerdi efter afsluttet brugstid, restveerdien
revurderes lgbende.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-75 ar
Produktionsanleeg og maskiner 10-100 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-7 ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for [dnoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males prioritetsgeeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved ldnoptagelsen og den nominelle
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veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over ldaneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Over- og underdaekninger

Saldo for reguleringsmaessig over- og underdaekning indregnes under henholdsvis gaeldsforpligtelser og
tilgodehavender med modpostering i resultatopggrelsen under nettoomsaetning. Saldoen udger det belgb, som
virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende ars takster malt til nutidsveerdi.
Udgangspunktet for opgerelsen er indevaerende og tidligere rs opgerelse af indtaegter sat i forhold til de af
Forsyningssekretariatet udmeldte indteegtsrammer.

Pengestromsopgerelsen
Pengestreamsopgerelsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved
arets begyndelse og slutning.

Pengestremme vedrerende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opgeres som
driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb, forbedring og salg
mv. af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestramme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter andringer i sterrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1an, indgaelse af

finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebaerende gzeld, kab af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger, med fradrag af kortfristet bankgeeld.
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